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Dear S i r  o r  Madam: 
_ *  : , . 

We ! lave c o n s i d u t e d  y o u r  a p p l i c a t i o n  f o r  e x e m p t i o n  Eron F e d e r a l  
. i n c o n e  t a x  a s  a n  o r g a n i z a t i o n  d e e c r i b o d  i n  s a c t i o n  5 0 1 ( c ) ( 4 )  of  

, .. t h e  I n t e r n e 1  R e v e n u e  Code of 1 9 8 6 .  

The i n f o r m a t i o n  e u b m i t t e d  d i s e l o a e e  t h a t  y o u  Vera i n c o r p o r a t o d  
u n d e r  t h e  n o n p r o f i t  c o r p o r a t i o n  l a w s  o f  t h e  S t a t a  o f  * * * * * * * *  on 
* * * * * * * * * * *  * * * * .  

Your a r t i c l a u  o f  i n c o r p o r a t i o n  o t a t o  t h a t r  "The  s p o c i f i c  o n 4  
p r i m a r y  p u r p o s e  of  this c o r p o r a t i o n  f a  t o  b a  a r c e i d c n t i a l  r e a l  
e s t a t e  managernant  a s s o ~ i a t i o n , ~ . ~ '  .The a r t i c l e 1 8  also i n d i c a t e  t h a t  
y o u  a t 0  " o r g a n i e a d  a n d  o p e r a t o d  t o  p r o v i d e  f o r  t l la  a c q u i e i t i o n ,  
c o n s t r u c t i o n ,  m a n n g e a e n t ,  m a i n t e n a n c e ,  a n d  c a r e  of p r o p e r t y  owned 
by  t h i a  c o r p o r e t i o n * * + "  

I n  P a r t  11, Q u o s t i o n  1 ,  o f  Form 1 0 2 4 ,  Application f o r  
R e c o g n i t i o n  o f  E x e m p t i o n ,  you i n d i c a t e  t h a t  you  w a r e  f o r m e d  o t  t h a  
r a q u e e t  o f  * * * *   C o u n t y  s o  t h a t ,  s h o u l d  i t  d i s c o n t i n u e  t h e  r o o d  
a n d  d r a i n a g e  m a i n t e n a n c e  f a r  w h i c h  i t  c u r r e n t l y  h a s  
r a s p o n a i b i l . i t y ,  a n  a s s o c i s t i o n  would  e x i s t  t o  u n d e r t a k e  t h a s e  
o c t i v i t i a s *  

You a l s o  e t a t e  t b ~ t ,  b a r r i n g  t h i a  u n l i k e l y  e v e n t ,  y o u r  o n l y  
a c t i v i t y  w i l l  b e  t o  r e v i e w  b u i l d i n g  p l a n s  t o  c o n f i r m  t h a t  t h e y  
c o n f o r m  t o  the  c a v e n a n l c ,  c o n v c n t i o n e  a n d  r e s t r i c t f a n e  o f  y o u r  
a ~ s o c i n i t i o ~ . , ~  

: ". Your mcrnbcrshi ,p c o n o i s t s  o f  t h e  * * * * * * * *  l o t s  i n  y o u r  
s u b d i v i s i o n  v h t h  e a c h  lot owner h a v i n g  o n e  v o t e .  



* * * * * * * * * * * * * * *  *********** * * * * * * * * *   

S o c t i o n  5 0 1 ( c )  of t h o  Code d e e c r i b c s  c e r t a i n  o r g a n i z n t i o n s  
e x e m p t  f r o m  i n c o m e  t a x  u n d e r  s e c t i o n  5 O l ( n )  end r e o d e ,  i n  p a r t ,  ae 

, , f 0 : r o v s ;  

" ( 4 )  C i v i c  l o a g u o e  o r  o r g a n i z a t i o n s  n o t  o r g a n i z e d  
f o r  p r o f i t :  b u t  o p e r a t e d  e x c l u s i v e l y  f o r  t h e  p r o m o t i o n  o f  
s o c i a l  w e l f a r u ,  o r  l o c a l  o s e o c i i i t i o n s  o f  e m p l o y e e s ,  t h e  
m c m b e r ~ h i p  o f  w h i c h  i s  l i m i t e d  t o  t h e  o m p l o y e o s  o f  a 
d c s i g n n t e d  p e r s o n  o r  p a r 8 o n w  i n  a p a y t i c u l a r  
m u n i c i p a l i t y ,  and t h e  n e t  e a r n i n g s  o f  w b i c h  a r e  d e v o t e d  
c x c l u t i v c l y  t o  c h a r i t o b l o ,  c d u c a t i o n o l ,  o r  r e c r e a t i o n a l  
p u r p ~ t  es 6 ' '  

S e c t i o n  1 . 5 0 l ( c ) ( t ) - l ( a )  o f  t h e  I n c o m e  T P X  R o g u l a t i o n e  
p r o v i d e s  t h a t  a c i v i c  l e a g u e  o r  o r g a n i a a t i o n  d e s c r i b e d  i n  
s e c t i o n  5 0 l ( c ) ( 4 )  o f  t h e  Code nay b o  u x a m p t  i f  i t  i s  n o r  o r g a n i e e d  
o r  o p e r a t e d  f o r  p r o f i t  a n d  i s  o p e r a t e d  a x c l u s i . v c l y  f o r  t l rn  
p r o m o t i o n  o f  s o c i a l  w e l f a r e ,  Tho R e g u l a t i o n 8  d e s c r i b e  s o c i a l  
w e l f a r e  a e  p r o m o t i n g  i n  some way t h e  common g o o d  and g o n e r n l  
w e l f a r e  o f  t h e  p e o p l e  o f  t h e  c o m m u n i t y ,  A r e e t i o n  5 0 1 ( c ) ( 4 )  
o r g a n i z a t i o n  i s  o n a  w b i c h  i s  o p e r a t e d  p r i m a r i l y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  
bringing a b o u t  c i v i c  b e t t e r m e n t 8  a n d  s o c i a l  i m p r o v e m e n t s ,  

R ~ v e n u e  R u l i n g  7 4 - 9 9 ,  1 9 7 4 - 1  C,B, 1 3 1 ,  p r o v i d e s  t h a t ,  t o  
q u a l i f y  f o r  e x e m p t i o n  u n d o r  s e c t i o n  5 0 1 ( c ) ( 4 ) ,  a h o m e o w n c r a  
n a s o c i a t i o n  must ( 1 )  s e r v e  a " c o m u u n i t y "  w h i c h  b e a r e  n r e a s o n a b l e  
r c c o 8 n i z a b l e  r o l n t i o n ? h i p  t o  a n  a r e a  o r d i n a r i l y  i d e n t i f i e d  u s  
govarnnental, ( 2 )  not  c o n d u c t  a c t i v i t i e e  d i r e c t e d  t o  t h e  e x t e r i o r  
u a i n t e n a n c e  o f  p r i v a t e  t e s i d a n c e s ,  a n d  ( 3 )  make t h e  common a r e a s  
o r  f a c i l i e i e e  i t  owns  a n d  m a i n t a i n s  a v a i l a b l s  f o r  t h e  u s o  a n d  
e n j o y m e n t  o f  t h e  g u n e r o l  p u b l i c .  

You h a v e  i n d i c a t e d  t h a t  y o u r  s o l e  a c t i v i t y ,  b o t h  c u r r e n t l y  a n d  
f o r  t h e  f o r e s u e a b l e  f u t u r o ,  i s  t h o  e n f o r c e m e n t  o f  t h a  c o v c n a n t e ,  
c o n v e n t d o n e  a n d  r e s t r i c t i o n o  o f  t h e  n s & o c i a t i o n ,  Thi.tr s e r v i c e  
c o n s t i t u t a o  a p r i v a t e  b e n e f i t  t o  y o u r  m e m b a r s  a n d  i s  n o t  a n  
a c t i v i t y  p r o m o t i n g  s o c i a l  w o l f a r e  w i t h i n  t h e  p u r v i e w  of  
s e c t i o n  5 0 1 ( a )  o f  t h e  Code ,  

r l c c o r d i n g l y ,  we h o l d  t h a t  y a u  a r e  n o t  . c n t i t l o d  t o  e x e m p t i o n  
f r o m  F e d e r a l  i n c o m c  t a x  n e  a n  o r f i a n i c n t f o n  d e s c r i b e d  i n  
s e c t i o n  5 O l ( c ) ( 4 )  o f  t ! l e  Code .  

You a g r e e d  t o  t h i s  d e t e r m i n a t i o n  b y  s i g n i n g  F o r m 6018, C o n o e n c  
t o  P r o p o s e d  A d v e r s e  A c t i o n ,  o n  * * * *  * *  * * * * ,  
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b. 
Q~ You a r e  r e q u i r e d  to f i l e  i n c o m ~  t a x  r e t u r n s  a n n u a l l y  w i t h  y o u r  

m a , * .  d i s t r i c t  d i r e c t o r ,  . r. 
You a p p e a r  t o  b e  a r e s i d e n t i a i  r e a l  e e t a t e  m a n a g e m a n t  

association a s  d e f i n e d  i n  s e c t i o n  528 o f  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  
Code.  S u c h  a n  a s s o c i a t i o n  i s  t a x e d  a s  a c o r p o r a t i o n ,  b u t  w i t h  
m o d i f i c a t i o n  of i n c o m a ,  The  m o d i f i c a t i o n  p e r m i t s  e x c l u o i o n  o f  
oxampt f u n c t i o n  i n c o m e  f o r  t a x  y a n r a  b e g i n n i n g  a f t e r  
Decembor  3 1 ,  1 9 7 3 ,  Exempt f u n c t i o n  i n c o m e  i s  any a m o u n t  r e c e i v e d  
a s  mornbareh ip  duos, f e o a ,  o r  seeesaaenta f r o m  o w n e r s  o f  real 
p r o p e r t y ,  You may e l e c t  t o  b e  t r e a t e d  aa a s e c t i o n  5 2 8  homaownera  
a e s o c i a t i o n  b y  f i l i n g  Form 1120-H, I n c o m e  Tax  Return f o r  
Comeowners  A s s o c i a t i o n ,  

D i s t r i c t  D i r e c t o r  


